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SEB ser sjunkande
investeringskostnader

lInvesteringskostnaderna for stora energiprojekt kommer att sjunka kommande
ari Europa till foljd av fallande rantor, bedémer SEB:s chefsekonom Robert
Bergqvist som malar upp en mer optimistisk bild for ekonomin i EU.

— Jag ser tva faktorer som kommer att gynna investeringar i Europa. Dels att lagre
rantor — inte minst inflationsjusterat — kommer att sdanka kostnaden f6r investeringar.
Dels sa hoppas jag ocksa att det spardverskott som i dag finns i privat sektorn kan
komma att kanaliseras till denna typ av investeringar, sager han till Montel under
Swedish Energy Day.

Hoga rantor, inflation och ett hogt tryck pa leverantdrskedjor har bidragit till att
flera planerade investeringar i kraftproduktion skjutits pa framtiden eller skrotats.

I Sverige har det inte fattats ett enda investeringsbeslut i varken landbaserad eller
havsbaserad vindkraft pa méanga manader.

Vattenfall har samtidigt tydliggjort att det inte gar att genomftra investeringar i
bolagets godkinda havsbaserade projekt i Sverige, till dagens prisnivaer.

Men Europa ér i en relativt god position for 1agre kapitalkostnader som kommer att
gynna investeringar, enligt Robert Bergqvist.

EU kan bli en vinnare
Han lyfter fram ett produktionsoverskott i Kina i kombination med 6kade tariffer mot
USA, gor att landet maste styra om mer av sin export till Europa.

— Tarifferna kommer att leda till ett 6verutbud av varor i EU och leda till en brist i
USA. Det dr bra for oss och gor EU-marknaden valdigt intressant. EU kan bli vinnaren,
sager Robert Bergqvist och fortsatter:

— En annan effekt ar att USA inte kommer att gilla att EU vander sig till Kina — vilket
jag tror kan leda till ett nytt avtal mellan Europa och USA.

SEB:s prognos dr att EBC:s styrrdnta ska sankas fran 2,25 procent till 1,50 procent
i december 2025, medan Sveriges Riksbhanks styrranta ska sdnkas fran nuvarande
2,25 procent till 2 procent.

Dessa nivaer forviantas sedan besta till december 2026, tilldgger Robert Bergqvist.

Pa fragan vilka genomsnittliga tariffnivaer som SEB f6rvantar sig uppger han 10-15
procent, jamfort med 2,5 procent historiskt.

—Men vi tror anda att inverkan pa inflationen av tarifferna kommer att vara temporér.
Var bedomning ar att marknaden kan hantera de nivaerna. Det dr osdkerheten om
nivan som man inte kan hantera.

Anton Tigerstedt



Brookfield vill
bygga datacenter

Kanadensiska Brookfield har ingatt ett
markanvisningsavtal med Strangnds
kommun for att utforska ifall bolaget
kan etablera ett datacenter pa Gors-
ingberget, framgadr av ett pressmed-
delande.

Brookfield dger redan en fastighet pa
Grosingberget i kommunen men kommer
beh6va mer mark for att etablera det
planerade storskaliga datacentret och
har darfor tecknat avtalet som ger
bolaget ensamritt att i tva ar planera for
att bygga vad som kallas ett "Al-Center”.

Etableringen ar fraimst beroende av att
Svenska kraftnat kan tilldela tillrackligt
med effekt till anldggningen, som vantas
ha ett behov pa 750 MW nir den éar
fullskalig.

Om det beddms mgjligt, ar kommunen
villig att sdlja den behévda marken for
525 miljoner kronor till Brookfield.

Darefter vdntas Al-centret ta 10-15
ar att byggas ut fullskaligt och bedéms
kosta 95 miljarder kronor.

Wilhelm Zakrisson

Negativa elpriser i
Norden till 2035

Norden kommer att se en 6kning av
negativa elpriser kommande dr pa
grund av stark tillvaxt av utbud och
begransad flexibilitet, men fenomenet
bor vara helt borta till ar 2035, enligt
Aurora Energy Research.

Tillvaxt av flexibla teknologier — sasom
elbilar, elpannor och elektrolysérer
for véatgasproduktion - kommer sa
smaningom att absorbera Overskottet
av fornybar el, vilket i dag ligger bakom
manga negativa priser i Europa, uppgav
Aurora-analytikern Mael Denys

Fornybar energi forvdntas ocksa bli
mer priskdnslig ndr elhandelsavtal
battre matchar marknaden, vilket
undanrdjer incitamentet att producera
el nér priserna blir negativa, tillade han.

Sverige och Finland hade flest timmar
med negativa elpriser i Europa forra aret
och dessa tillfdllen vantas Oka till ar
2027, enligt Aurora.

Montel Kraft-Affdrer

Rise:

Teknikutveckling
minskar elbehov for Al

Optimerade modeller och effektivare hardvara mojliggor att datacenter for Al
kan vaxa exponentiellt utan en kraftig 6kning av elbehovet, uppgav Tor Bjorn
Minde, enhetschef for datacenter pa forskningsinstitutet Rise, under en konfer-
ens.

Det var under Montels Swedish Energy
Day som Tor Bjorn Minde menade
att manga “myter och missforstand”
cirkulerar kring vilken elkonsumtion
Al och, i forlangningen, datacenter
kommer att krdva vid en kraftig
tillvaxt.

- Om man tittar tillbaka pa
traningen av ChatGPT-modellen GPT-
4 tidigt under 2023, sa ar det svart
att ens greppa siffrorna. Biljarder
modellparametrar, biljarder tokens
for traning, och 25.000 grafikkort fran Nvidia kérdes under 100 dagar, sade han och
fortsatte:

— Det kostade da 100 miljoner dollar och kravde 50 GWh el.

Sedan dess har dock modellerna optimerats kraftigt och kraver ddrmed inte alls
lika mycket datorkraft for att trdnas, tillade han.

— Vi har ocksa sett forbattringar hos GPU:erna [grafikkorten] vi anviander. Om du
skulle gora samma traning som gjordes med GPT-4, och anvanda Nvidias nyare H100
- som dr vanlig idag — skulle det endast kravas 33 GWh for traningen. Med GB200,
som borjar komma ut pa datacenter nu, hade det bara kravts 6,65 GWh, och med
nésta version, GB300, &r vi nere pa 0,18 GWh, sade Tor Bjorn Minde och fortsatte:

— Det ar darfor jag sdger att @ven om Al-anvdndandet vixer exponentiellt, sa
kommer inte elanvdndningen att se en exponentiell tillvaxt.

" Foto: Rise

Dubblerat elbehov till 2030
Tor Bjorn Minde var i fjol pessimistisk till vilken roll Sverige skulle fa i ”Al-boomen”,
efter att subventionen av energiskatten pa el togs bort for datacenter. Da menade han
att IT-bolag istdllet skulle vélja att etablera sig i Norge och Finland, som fortfarande
hade kvar sina subventioner.

Sedan dess har Finland tagit bort sin subvention och flera storsatsningar pa Al-
specialiserade datacenter i Sverige har blivit offentliggjorda. Senast i gar meddelade
kanadensiska Brookfield sina planer pa att etablera ett datacenter i Strangnas, vilket
vantas ha ett effektbehov pa 750 MW.

- Finland har tagit bort sin subvention nu, men det pagar diskussioner om att
aterinfora den. Samtidigt tar Norge manga av datacenteretableringarna just nu, men
vi ser ocksa satsningar i Sverige, sade han och tillade:

- Sa var nuvarande prognos ar att datacentrens elbehov kommer att ga fran 3 TWh
idag till 6 TWh &r 2030.

Wilhelm Zakrisson



Mal om reaktorer
till 2035 inom
rackhall

Karnkraftssamordnare Carl Berglof

ar optimistisk att alla nédvandiga
regulatoriska faktorer ska finnas pa
plats for att de forsta nya reaktoremnai
Sverige ska kunna vara i drift ar 2035,
vilket ar regeringens mal.

— Jag bedomer att vi ligger i fas, sa han
under ett féredrag pa Swedish Energy
Day i Stockholm pa onsdagen.

Carl Berglof betonade dock att det
inte betyder att nya reaktorer faktiskt
kommer att vara fardigbyggda till dess.

— Det regulatoriska ska finnas pa
plats for att géra det mojligt. Men sedan
finns det kommersiella aspekter och
tillstandsprocesser som ligger utanfor
regeringens kontroll som kan leda till
senare idrifttagning, sa han.

Han lyfte fram att det finns
utmaningar bade ndr det géller
kompetensférsorjningen och leverantor-
skedjorna.

— Det finns ett begrdnsat antal aktdrer
som kan leverera rektorer. For att dom
ska vdlja Sverige sa maste vi vara
attraktiva.

10.000-tals jobb

Néar det galler kompetensférsorjningen
sa héanvisade Carl Berglof till att
Frankrike beddms behdéva 100.000
nya arbetstillfillen de kommande tio
aren for sitt kdrnkraftsprogram med 14
reaktorer.

— Om det blir storskaliga reaktorer [i
Sverige] betyder det att vi skulle behdva
10.000-tals nya jobb, sa han.

Till hosten viantas férhandlingarna
mellanregeringen och kdarnkraftsbolagen
starta. Carl Berglof ser en stor risk for
utvecklingen for svensk industri om
féorhandlingarna skulle kollapsa och nya
reaktorer inte byggs.

— Om vi inte investerar i kdrnkraft
sa riskerar vi var industri. Industrin
behover el varje sekund dygnet runt,
det 4r min personliga asikt, sa han och
fortsatte:

— Elproduktion ska kunna bidra med
energi, effekt och leveranssidkerhet.
Jag tycker att det sista benet,
leveranssdkerheten, ofta gloms bort.
Karnkraft bidrar med alla tre ben.

Anton Tigerstedt

Montel Kraft-Affdrer

Reaktor-stopp minskar
overforingskapaciteten

Det forlangda underhallsstoppet i Oskarshamn 3 gor att Svenska kraftnat be-
hover begransa overforingskapaciteten fran norr till soder mer an vanligt hela
sommaren, uppger driftchef Pontus de Maré.

Foto: Svenska kraftnat

— Stoppet O6verlappar nu med revisionerna pa reaktorer pa Ringhals och det minskar
overforingsformagan, vilket kan innebadra hogre priser i sédra Sverige, sdger han och
hénvisar till inlasningseffekter.

Under mandagen ligger exempelvis spotpriset i SE2 pa 0,33 EUR/MWh jamfort
med priset i SE3 pa 23,50 EUR/MWh.

Oskarshamn 3 skulle ha aterstartats den 19 april men ett trasigt rér som behéver
repareras forsenar driftsattningen till 15 augusti.

Darmed behover Svenska kraftndt begransa mer 6verféringskapacitet fran norr, for
att sakra systemdriften vilket gor att mindre kapacitet kan tilldelas marknaden.

— Det dr svart att stédtta en exakt siffra pa hur mycket kapaciteten paverkas, eftersom
mycket beror pa det 6vergripande flédet mot sédra Sverige, i kombination med olika
avbrott som vi har under sommaren, sager Pontus de Maré.

Han tillagger att overforingen redan ar begrdnsad sommartid till foljd av
underhallsarbeten och att 6verforingsférmagan i ledningarna sjunker nér det blir
varmare.

Solkraften utmanande
Pontus de Maré lyfter dven fram den dkade kapaciteten solkraft som utmanande
under soliga dagar. Da behover 6vrig produktion snabbt nedregleras nér solen stiger
pa formiddagen, for att sedan snabbt uppregleras nir solen gar ner pa eftermiddagen.
Exempelvis hade Tyskland vid arsskiftet 2023/2024 cirka 83 GW installerad
effekt av solkraft. Detta 6kade till runt 100 GW vid borjan av 2025, enligt den tyska
branschorganisationen BDEW.
Han uppmanar aktorer att fortsdtta att vara aktiv pa stodtjanstmarknaderna.
— Viktigast av allt &r att vi far in tillrdackligt med leverant6rer och bud, sdger Pontus
de Maré.
Anton Tigerstedt



Ingen forlangd
Forsmark-revision

Vattenfall seri dagslaget inget behov
av att forlanga revisionen i Forsmark
1 och 2 efter att Stralsakerhetsmyn-
digheten patalat brister i kylvat-
tenschakt och reservkraftaggregat,
uppger bolaget for Montel.

”Finns ingenting som i nuldget som
pekar pa det”, skriver Johanna Blavier,
kommunikationschef pa Forsmark, dar
Vattenfall ar huvudagare.

Det var i sin arliga tillsyn av Forsmark
som Stralsdkerhetsmyndigheten sdnkte
sdkerhetsnivan vid  karnkraftverket
efter att flera brister upptackts, som
bedomdes ta flera ar att atgéarda.

Men enligt Johanna Blavier sa &r
atgdrder redan inplanerade i det
ordinarie revisionerna.

”Den samlade bedémning dr nu att det
behovs goras en storre upprustning av
schakten. Detta atgdrdsarbete kommer
att paborjas under arets revision och
fortsatter under 2026”, skriver hon och
fortsatter:

”Vi tittar ocksa pa hur en lamplig
process for att byta ut dieselaggregaten
pa sikt skulle kunna se ut. Det &r ett
omfattande arbete med komponenter
som tar tid att ersdtta.”

Forsmark 1 planeras ur drift fér ett
ndstan tre manader langt underhalls-
stopp den 7 september, medan ndsta
ars revision inleds 6 september och ska
paga i 30 dagar.

Just nu pagar ett underhallsstopp i
Forsmark 2 som vantas vara klart 7 juni,
medan ndsta ars revision dr planerad
mellan 12 april och 27 maj.

Anton Tigerstedt

Okad stamndatskapacitet
| Malardalen

Svenska kraftndt har beslutat att
investera 3 miljarder kronor i en ny
stamndatsledning i Vastmanland.

Nar de nya ledningarna dr pa plats
vantas 6verforingskapaciteten i regionen
att fordubblas till 1 GW. Totalt handlar
det om 13 mil ny ledning samt tva nya
stamndtsstationer.

Samtidigt rivs ledningar och stolpar
som dr gamla eller inte langre behovs
ndr elndtet byggs om.

Montel Kraft-Affdrer

SSM patalar brister i
Forsmark

Stralsakerhetsmyndigheten (SSM) tillsyn av Forsmarks karnkraftverk visar pa
brister, bland annat i reservkraftdieselaggregaten, uppger myndigheten i ett
pressmeddelande.

Sjdlva driften har bedémts som stabil men
sdkerhetsnivan sdnks dnda fran “god” till

“acceptabel”.
”Stralsdkerhetsmyndigheten har
uppmarksammat tydliga tecken pa

degradering av och osdkerheter kring .
statusen pa vissa system, strukturer © & .=
och komponenter i anldggningen, det
giller framst reservkraftsdieselaggregat
och hjalpkylvattenschakt”, skriver
myndigheten.

SSM gor bedéomningen att det kommer
att ta flera ar att aterstélla reservaggregaten till en tillfredsstallande niva.

— Det &ar angeldget att Forsmark prioriterar atgdrder for att sdkerstilla
dieselaggregatens robusthet och tillforlitlighet, sdger Anita Hartman Persson, chef
pa enheten Tillsyn drift och avveckling pa Stralsdkerhetsmyndigheten.

Anton Tigerstedt

Ei utredde 28 misstankta
marknadsovertrdadelser i fjol

Energimarknadsinspektionen (Ei) utredde totalt 28 misstankta Gvertradelser
mot remit-lagstiftningen under fjoldret, visar en rapport fran myndigheten.

Utredningarna for 16 av dessa inleddes redan under ar 2023, medan ytterligare 12
drenden paborjades under fjolaret.

”Dessa drenden har inletts efter att anmélningar kommit in till Ei eller efter att
Ei upptédckt misstdnkta handelser i den 16pande marknadsévervakningen”, skriver
myndigheten i rapporten.

Av de 21 drenden som myndigheten hann utreda firdigt under fjolaret, valde
man att ga vidare med en anmalan till aklagare vid ett av fallen, medan 20 drenden
avskrivits.

”De misstankta dvertrddelserna har bland annat handlat om misstdnkta brott mot
bestimmelserna mot insiderhandel, offentliggérande av insiderinformation och
rapportering av transaktioner.”

Sju utredningar fortsatte in i ar 2025.

Under 2024 granskade Ei totalt 771 marknadsmeddelanden fran olika
marknadsaktorer pa den svenska marknaden.

Under ar 2023 lamnade Energimarknadsinspektionen &ver 10 &drende till
Ekobrottsmyndigheten.

”Ekobrottsmyndigheten har inte beslutat om att vicka atal i nagot av dessa drenden
under 2024”, skriver Ei i rapporten.

Anton Tigerstedt



SSAB: Sverige behover
reglerade elpriser

Om Sverige ska 6ka sitt elsystem fran 140 TWh till 300 TWh sa beh6vs stabil-
are prisnivaer, enligt SSAB:s ordférande Lennart Evrell.

Foto: SSAB

— Som det dr nu ar inte sarskilt bra, sa han under ett seminarium anordnat av Svenskt
Naringsliv.

Han pekade pa att aktorer som vill investera maste rdkna med att elen kostar allt
mellan 20 6re/kWh och 200 6re/kWh.

Det skapar utmaningar att hitta en prisniva som bade investerare i ny konsumtion
och produktion kan leva med, bedémer han.

— Elproducenterna maste kalkylera med att priset kan bli valdigt lagt. Vi som bygger
stalverk maste rdkna med att det kan bli ett hogt pris. Darmed kommer volatiliteten
effektivt att bromsa allt.

Lennart Evrell hdnvisar till att manga stater i USA har reglerade priser, vilket gor
investeringsbesluten mycket lattare.

— Vi har stalverk i USA i Alabama och Iowa som bagge har reglerade priser.
Kalkylerna dr mycket lattare att gora. Det dr valdigt konkurrenskraftigt i USA, inte pa
grund av priset utan pa grund av férutsigbharheten i priset.

Han slutsats dr att &ven Sverige och Europa behover ga mot prisreglering, eftersom
nodvindiga investeringsbeslut inte kan fattas nar det dr sa osdkert hur hogt eller lagt
elpriset ska bli.

— Kéarnkraften vill ha 80 ore garanterat. Vi vill nog ocksa ha 40 Gre garanterat
for att bygga nésta stalverk, sdger Lennart Evrell och tilldgger till Montel att f6r det
nya stalverket i Lulea sa kdnner han sig trygg med en langsiktig elférsorjning till
konkurrenskraftigt pris.

- Vi kédnner oss trygga, men vi gar inte in i detalj pa hur den ser ut.

Vill se forandring
Men f6r kommande industrietableringar vill han se en fordandring.

— Ska vi fortsétta vara ett exportberoende industrilandet maste vi bygga kdrnkraft
och fordandra prismekanismerna. For om kidrnkraften ska ha ett spann, da ska vél alla
andra ocksa ha det ocksa, medan vi i industrin vill ha ett golv.

Om kérnkraft kostar 80 Gre att bygga och industrin behover kiarnkraft — dr det da
inte rimligt att ni betalar vad det kostar?

— For SSAB, och dven for samhdllet i stort, dr det viktigt med utbyggda investeringar
i elndt och elproduktion. Det dr viktigt fér Sverige och fér framtida konkurrenskraft.
Den tédnkta finansieringslosningen kénns rimlig det vill sdga att staten gar in och
hanterar risken.

Med forutsidgbara priser sa kommer industrietableringarna att sta i ko, bedémer
Lennart Evrell.

— Sverige kommer att vara som en magnet. Det kommer att bli sa mycket etableringar.

Anton Tigerstedt

Montel Kraft-Affdrer

Skelleftea Kraft
Ookar intikter fran
stodtjanster

Skellefted Krafts intakter fran stodtjan-
ster okade till "betydande belopp”
under arets forsta fyra manader, men
trots detta minskade rorelseresultatet
till 491 miljoner kronor, jdamfort med
597 miljoner kronor motsvarande
period i fjol.

Finansdirektér Elin Bergsten vill inte
uppge nagra exakta siffror till Montel,
men tilldgger att intdkterna fran
stodtjanstmarknaderna var 130 procent
hogre jamfort med januari-april 2024.

”De stodtjanster som infordes i mars
(mFRR EAM) har haft sirskilt stor
betydelse, dédr var snabba etablering
gett ett tydligt bidrag till intjdningen.
Samtidigt dr vi medvetna om att detta
ar ett tillfdlligt lage. Framdver vantar
ett okat utbud av stodtjanster fran fler
aktorer, och vi kommer inte kunna rakna
med samma hoga intdktsniva”, skriver
Elin Bergsten.

Att resultatet dnda minskar beror
till stor del pa det laga spotpriset i
norra Sverige — dir Skellefted Kraft
huvudsakligen har sin produktion.

Spotpriset i SE1 har sé langt i ar snittat
pa 15,21 EUR/MWh. Tidigare ingangna
prissédkringar till en hogre niva har delvis
kompenserat fér detta, men inte fullt ut.

Fortsatt lagt pris

Elin Bergsten uppger att Skelleftea Kraft
férvantar sig att prisnivan i regionen
kommer att fortsdtta vara lag, vilket
kommer att paverka resultatet negativt
kommande ar, i takt med att fler
prissdkringar l6per ut.

”Dartill vantas som sagt intjaningen
pa stodtjanster bli lagre nér fler aktGrer
kommer in pa marknaden. Mot den
bakgrunden arbetar vi nu aktivt med
att anpassa verksamheten utifran vara
langsiktiga prioriteringar. Det handlar
om att anvdnda vara resurser pa ett
klokare och mer strategiskt satt.”

Nettoomsattningen uppgick till 2.200
miljoner kronor jamfért med 2.526
miljoner kronor motsvarande period
2024.

Anton Tigerstedt



Svk: Vinterns
effektbalans positiv

Svenska kraftnat har gravt missbedomt Sveriges effektbehov vid en for-
brukningstopp och justerar nu ner topplasten tydligt infor ndsta vinter, visar
systemoperatorens senaste kraftbalansrapport.

’ Foto: Svéhska Kraftnat

Vid en normalvinter vintas Sveriges effekttopp nu uppga till 24.700 MW med en
positiv effektbalans pa 600 MW. Det kan jamforas med den forra prognosen nar Svk
bedomde att effektunderskottet i riket for vintern 2025/2026 skulle uppga till -2.200
MW,

For sodra Sverige véntas effektunderskottet fortsatt vara betydande pa -7.700 MW.
Det dr dnda en kraftig forbattring jamfort med tidigare prognoser.

Vid en tioarsvinter — med kyla som intréffar vart tionde ar — vantas effektbalansen
vara -600 MW i riket och -8.700 MW i s6dra Sverige. I den férra prognosen bedémdes
kraftbalansen i riket vid en 10-arsvinter till -5.100 MW.

”Forklaringen ar att prognosen for férbrukningen i topplasttimmen har justerats
ned”, skriver Svenska kraftndt och hanvisar till energieffektiviseringar och en 6kad
prisskanslighet.

Systemoperatoren tilldgger att en Okad andel intermittent produktion gor
prognoserna allt mer osdker.

— Den allmdnna utvecklingen ar att mangden och andelen vindkraft 6kar i Sverige
och angrdnsande ldnder. Variationerna i tillgdnglig effekt blir ddrmed st6rre, och
systemets obalanser svarare att prognosticera, siger Eva Vitell divisionschef for
system.

Lagsta uppmadtta topplasten

Under forra vintern blev effekten under topplasttimmen 22.470 MW, vilket intrdaffade
13 januari klockan 08.00-09.00. Det gor arets notering till den ldgsta uppmaétta
topplasten hittills och klart lagre &n féregaende vintern nédr den uppgick till 25.200
MW,

Exporten under topplasttimmen uppgick till 4.660 MW.

Svenska kraftndt forvantar sig att effektbalansen ska férsamras under kommande
vintrar. For vintern 2026/2027 véntas Gverskottet vara 100 MW som sjunker till
-1.700 MW vintern 2027/2028 och vidare till -6.200 MW vintern 2029/2030.

”De fyra kommande vintrarna forsamras prognosen for effektbalansen tydligt,
vilket beror pa att elbehovet forviantas 6ka. Efterfrageflexibilitet och lagring kan
bidra till att balansera systemet, och blir allt viktigare med mer variabel och mindre
planerbar produktion”, skriver systemoperatéren.

Anton Tigerstedt

Montel Kraft-Affdrer

Ei granskar hoga
balanspriser

Energimarknadsinspektionen har
beslutat att granska de ovanligt
hdga och laga priserna pa ba-
lansmarknaden mFFR EAM sedan
marknaden startades den 4 mars,
uppger myndigheten i ett pressmed-
delande.

Granskningen ska bland annat omfatta
om budgivningen skett pa ett korrekt
satt.

"Inom ramen for granskningen
avser Ei bland annat att underséka om
aktérerna som erbjuder balanskraften
dndrat sin prissattning av bud, och i sa
fall om det finns objektiva férklaringar
till dessa férdandringar i budgivningen”,
skriver Energimarknadsinspektionen.

Ei har med anledning av detta alagt
Svenska kraftnat att delge information
om hur priser, volymer och behov av
korrigeringar sett ut. Affarsverket ska
dven redogora for de atgdrder som
vidtagits.

”Svenska kraftndt ska dessutom
aterkomma till Ei om det finns behov av
att andra de metoder och villkor som styr
handeln.”

Beslutet kom efter att manga
marknadsaktorer patalat for
myndigheten att man drabbats av héga
kostnader vid obalanser.

Vindkraftskooperativet Solivind &dr en
aktor som drabbats hart.

Anton Tigerstedt

Solkompaniet slar ihop
med Energiengagemang

De Axel Johnson-dgda solkraftsbolagen
Solkompaniet och Energiengagemang
ska slas samman, framgar av ett
pressmeddelande.

Syftet med hopslagningen &r att
”skapa en forstarkt finansiell kapacitet
for savidl storskaliga projekt som en
nordisk expansion”.

Bada bolagen har varit inriktade pa
att uppfora storskaliga solkraftsprojekt
samt solanldggningar och energilager
intill kommersiella och industriella
fastigheter.

Sammanslagningen dr avhangig av att
ett godkdnnande under Solkompaniets
arstamma den 16 juni.



Handelsplattform ser
okad krypto-mining

Varens laga elpriser gor att intresset for att bryta kryptovalutor i Norden har
okat och eftersom produktionen dr flexibel har sektorn stora mojligheter att
hjalpa till med natstabilisering, uppger Christian Ander, vd for bitcoin-handel-

splattform BTCX, till Montel.

Text: Anton Tigerstedt
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”Bitcoin-mining kan agera som en
slags digital svamp som suger upp
overskottsel och sldpper den ndr nitet
behover stabilitet”, skriver han.

Christian Ander pekar pa hur mining-
industrin i stor skala soker sig till platser
med Overskottsenergi och férnybar el,
exempelvis vattenkraft i norra Sverige
eller avfallsenergi i Island.

”Vi ser ett tiotal stérre aktdrer samt
manga mindre. Exempel pa aktorer
ar Genesis Digital Assets, Terahash,
Northern Data och EcoDataCenter, som
alla pa olika sitt driver eller mojliggor
mining-verksamhet med fokus pa
hallbar energi”, skriver han.

100-tals MW

Det finns ingen officiell statistik 6ver hur
stor produktionen av kryptovalutor dr i
Norden. Men Christian Ander bedémer
att kapacitet uppgar till ”100-tals MW”,
inklusive Island.

”Det dr tydligt att laga elpriser lockar
till 6kad aktivitet. Vi har sett bade
O0kad kapacitet och nyetableringar i
norra Sverige, ddr kombinationen av
laga priser, stabilt ndt och fossilfri

Montel Kraft-Affdrer

Foto: Alfa Laval
elproduktion skapar mycket attraktiva

forutsattningar.”
For att sétta igang storskalig
produktion av kryptovaluta kravs

processorer med en hardvara Kkallad
ASIC, internetuppkoppling och stor
tillgang till el — helst billig.

Sedan dr datacentret redo att bhorja
producera.

Nar brytningen dr i drift dr det enkelt
att styra processen, vilket skapar
stora mdjligheter for flexibilitet, enligt
Christian Ander.

“Till skillnad fran Kklassiska data-
center kan bitcoin-mining justeras
snabbt — ofta pa nagra minuter —
vilket gor det till en idealisk last for
stodtjanstmarknader”

”Till skillnad fran klassiska datacenter
kan bitcoin-mining justeras snabbt — ofta
pa nagra minuter — vilket gor det till en
idealisk last for stodtjanstmarknader”.

Just nu rader stora kraftéverskott i
norra Sverige och Norge — som vantas
besta i flera ar. Och hér ser Christian

Ander en stor potential i att okad
produktion av kryptovalutor kan minska
obalanserna.

”Bitcoin-mining kan spela en
konstruktiv roll som en lokal, flexibel
energiforbrukare som hjdlper till att
avlasta elndtet, skapa ekonomisk
aktivitet och forbattra 16nsamheten for
fornybar elproduktion.”

Han tilldgger att det finns ett stort
intresse hos branschaktorer att bidra,
ddar Svenska kraftndt ocksa bekréftar
for Montel att sektorn deltar med
stodtjanster.

Vi ser nu en utveckling dar mining
ocksd anvands som en flexibel last,
vilket innebér att det inte langre enbart
dr laga priser som styr — utan ocksa
mojligheten att hjdlpa till att stabilisera
elndtet, exempelvis genom att erbjuda
lastbalans eller stodtjdnster”, sager
Christian Ander.

Han fortsatter:

”Vi tror att Sverige och Norden skulle
kunna bli ledande i att utveckla den har
typen av flexibla mining-modeller som
starker elnétet. Sverige har ett guldlage
att bli en hubb for hallbar mining och pa
sa satt starka bade energisystemet och
innovationsklimatet”

Konstruktiv dialog

Men for att det ska bli mojligt kravs
en konstruktiv dialog mellan mining-
akt6rerna, ndtbolagen, myndigheter och
politiker, enligt Christian Ander. Han
héanvisar till att sektorn har ett ofértjant
daligt rykte som energislukare och
klimatforstorare.

”Vi vill se en diskussion som bygger
pa fakta och inte felaktiga antaganden”,
skriver han.

Det finns ett vdxande globalt intresse
for kryptovalutor som tillverkas med
fornybar energi och dar har Norden en
stor potential, enligt Christian Ander.

”Initiativ  for olika certifikat &ar
exempel pa hur branschen sjilv forscker
skapa transparens kring ursprung och
energimix. Vi tror att detta kommer bli
en viktig fraga framover, sarskilt for
institutionella investerare som stdller
krav pa hallbarhet.”

Vilket ansvar har branschen sjdlva ndr
det gdller att tvitta bort stdmpeln som
energislukare och klimatforstorare?

”Det &r sjdlvklart sa att branschen
har ett ansvar. Vi ska, efter bista
formaga, bidra till att korrekt och saklig
information férmedlas, bade genom vara
egna kanaler och i dialog med media.”



OX2 far klartecken for
solpark (100 MW)

Kraftutvecklaren 0x2
miljotillstand ~ fér  att
solkraftspark mellan kommunerna
Hjo och Skévde i SE3, med en
kapacitet pa 110 MW, framgar av ett

har  fatt
bygga en

pressmeddelande.
”0X2 fortsatter ddrmed att planera
inféor ~kommande byggnation och

undersOker samtidigt mdjligheten att
bygga batterilagring i anslutning till
solparken”, skriver bolaget.

Solparken, samt ett eventuellt
batterilager, forvantas tas i drift i borjan
av 2028 och berdknas producera cirka
120 GWh el per ar.

Alight bygger 15 MW
solkraft i Uppsala

Alight ska bygga en solpark i Uppsala
med en kapacitet pa 15 MW, framgar av
ett pressmeddelande.

Solparken berdknas tas i drift under
2027 och producera cirka 16 GWh el per
ar.

I samband med detta har ett PPA-avtal
padrygt 10 ar tecknats med kemibolaget
AkzoNobel, som ska anvdnda elen i
sin anldggningar i Kristinehamn och
Goteborg.

Alight villi dagslaget inte offentliggtra
hur mycket av produktionen som ska
képas av AkzoNobel.

Turn Energy planerar fyra
storskaliga solparker

Solkraftsutvecklaren =~ Turn  Energy
planerar att bygga fyra storskaliga
solparker i sbddra Sverige med en
sammanlagd arsproduktion pa drygt 53
GWh, framgar av ett pressmeddelande.

Projekten ska byggasiFaggemala (13,6
GWh), Hultsfreds kommun, i Finnanis
(8,3 GWh), Alvesta kommun, samt i
Hedetorpet (15,8 GWh), Trollhéttan
kommun och Rasbo Stréja (15,8 GWh),
Uppsala kommun.

Planerad driftsdttning for projekten ar
mellan Q4 2027 och Q3 2028.

Turn Energy har som mal att bygga 15
procent av Sveriges solenergiproduktion
till och med ar 2028.

Montel Kraft-Affdrer

Forskare:

Havsvind bor vdlja
mellan vatgas och el

Havsbaserade vindparker bor vdlja — anvand hela parkens kapacitet till att
producera vatgas och avsta fran att leverera el, eller skippa vatgas helt, visar en
forskarrapport fran Rise.

— Ska man producera vitgas
fran havsbaserad vindkraft &r
det mest kostnadseffektivt att
vika all el till det. Orsaken ar att
annars riskerar investeringar i
infrastruktur for bade vitgas
och el in till land att bli for
kostsamt, sdger Gustav Green,
en av forfattarna till rapporten.

Rapporten visar att
produktionen blir mest optimal
ndr elektrolysérens kapacitet
motsvarar 98-100 procent av
kapaciteten i den havsbhaserade
parken.

For landbaserad vindkraft dr det mest optimalt att mixa elproduktion med
produktion av vitgas.

— Dar blir det optimalt ndr elektrolysérens kapacitet motsvarar cirka 30-40 procent
av den installerade effekten, sager Gustav Green.

Rapporten lyfter ocksa fram att vatgasproduktion fran vindkraft kommer att kréva
en helt ny infrastruktur.

- Vitgasproduktion fran vindkraft har potential att vara konkurrenskraftigt i det
svenska energisystemet. Utmaningen dr inte tekniska hinder, utan det handlar om att
fa ihop en fungerande helhet dér vitgas producerad i stor skala av vindkraft kan vara
praktiskt, sdger Gustav Green.

Anton Tigerstedt

Foto: OX2

Sigholm och Oresundskraft samarbetar
om oppen killkod for elnit

Oresundskraft och konsulten Sigholm har inlett ett strategiskt samarbete for att
utveckla 6ppna kallkodslésningar for energibranschen, dar den forsta l6snin-
gen ska tas fram for elnétsplanering, framgar av ett pressmeddelande.

Verktyget ska tas i drift “inom kort”.

- Genom att anvanda 6ppen killkod kan energibolag dela pa utvecklingskostnader,
snabba upp innovation och héja kvaliteten i sina 16sningar, sdger Helena Olssén,
strategikonsult pa Sigholm.

Hon tillagger for Montel att parterna ser potential att utveckla liknande verktyg
inom en rad andra omraden.

”Inom energibranschen ser vi att det finns en stor potential for 6ppen kallkod
inom manga omraden, som produktionsoptimering, elnidtsanalys och tjanster i
kundgranssnittet”, skriver hon.

Anton Tigerstedt



Analytiker: Svensk
vindkraft i kritiskt lage

Detta ar blir avgorande” for framtiden for svenska vindkraftsprojekt, da sektorn
brottas med laga elpriser, htga balanseringskostnader och foranderliga poli-
tiska forutsattningar, sa Elin Akinci under en konferens pa onsdagen.

Efter ar av stark tillvaxt har det nu skett “en extrem inbromsning” i investeringar i
sektorn, dédr 16nsamhet i manga nya projekt paverkas av fler tillfdllen med negativa
priser samt 6kade kostnader for balans, sade Elin Akinci, grundare av ELS Analysis,
under Montels Swedish Energy Day i Stockholm.

Trots att sadana prisnivaer borde 6ka efterfragan och stimulera investeringar i
stabiliseringsteknik som batterilagring, sa sker inte detta, enligt henne.

Strukturella problem

— Det finns nagra strukturella problem pa marknaden som behéover 16sas med
marknadsdesign och férdndringar, sade hon, och syftade pa att negativa priser
uppstar i flera europeiska ldnder pa grund av 6verskott av grén elproduktion.

Enligt Green Power Sweden - tidigare Svensk Vindenergi - lades inga nya
bestillningar av vindkraftverk i landet under arets forsta kvartal, medan 1.815 MW
vindprojekt med tillstand fortfarande véantar pa investeringsbeslut.

Marknaden har tidigare kunnat hantera regulatoriska risker sasom langa
tillstandsprocesser och byrakrati, men aterkommande politiska svdngningar har
skapat osdkerhet och bromsat investeringar, uppgav Elin Akinci, och pekade pa de
stoppade tillstdnden till 13 havsbaserade vindparker i Ostersjén med hinvisning till
nationella sdkerhetsintressen.

— Det dr den st6rning som sker nar man byter riktning, och det skapar en ”vénta-
och-se”-attityd pa marknaden. Och jag tror att det &r precis dér vi befinner oss nu.

Subventioner till kdrnkraft

Ensidigt politiskt fokus pa kdrnkraft har ocksa ddampat marknadens fértroende,
menade hon och hadnvisade till regeringens plan att subventionera upp till 2,5 GW
ny kdrnkraft till ar 2035.

— Om man kraftigt subventionerar en del av energiproduktionen finns det i princip
inget kvar for resten av marknaden.

Samtidigt kan forsvarsrelaterade satsningar pa energisakerhet och sjalvforsorjning
anvandas for att snabba pa investeringar i gron teknik, sade Elin Akinci.

Ménga europeiska lander har svart att bygga ut fornybart pa grund av 6kande
kostnader och 16nsamhetsproblem. I till exempel Danmark havererade den senaste
vindkraftsupphandlingen pa grund av brist pa anbud.

Verna Kuusniemi

Montel Kraft-Affdrer

Alight ser 6kning
av hybrid-PPA:er

Intresset for hybrida PPA-avtal dar
formybar energi kombineras med
batterilager har 6kat, uppger Miranda
Engdahl, client executive vid solkrafts-
utvecklaren Alight Energy.

— Vi ser ett massivt intresse fran bolag
att utforska hybrid-PPA:er. Under 2025
kan vi fa se den forsta vagen av konkreta
affdrer, sa hon pa Swedish Energy Day
och tillade:

— Det finns goda mdjligheter att
forbattra PPA-avtalen genom batterier.
Vi kan tillsitta ett batteri for att
optimera PPA:an for koparen, vilket
ocksa 6ppnar mojligheten att delta pa
stodtjanstmarknader fér att skapa nya
intdktsstrémmar.

KOparna har ocksa visat ett okat
intresse for en portfélj bestaende av
flera mindre PPA-avtal som béttre kan
hantera profilrisker @n ett enskilt stérre
PPA-avtal.

— Att samla all volym i ett enda
kontrakt innebér en stor risk.

Okad komplexitet

Nackdelen med att samla ménga avtal
i en portfélj dr en 6kad komplexitet,
som krdver support fran radgivare och
aggregatorer, tillade Miranda Engdahl.

— Mognaden &r tyvérr [d4nnu] ganska
lag.

Marknaden for Dbilaterala  PPA-
avtal stod sig robust under 2024, nar
rekordstora volymer slots i Europa,
trots en utmanande situation, uppgav
Miranda Engdahl och hinvisade till
siffror fran Pexqapark.

— Vi sdkrade ett rekordstort antal
PPA-affarer, atminstone lika manga
som under ar 22023, om inte &nnu mer.
Det verkar fortsatt som om kdpare och
sdljare kan na en Overenskommelse i
marknaden.

Efterfragan fran bolagen har stirkts
av EU:s nya standard f6r att uppna grén
status, enligt Miranda Engdahl.

— Det dr tydligt att det dr bolagen,
inte politiken, som leder den gréna
omstallningen.

Verna Kuusniemi



Regeringen:

Vattenkraft ska framjas
| omprovningar

Regeringen ger Havs- och vattenmyndigheten i uppdrag att ta fram nya riktlinjer
i omprovningen av vattenkraftens miljétillstand, sa att vattenkraftsproduktionen
battre framjas.

Bakgrunden &r att all svensk vattenkraft ska fa moderna miljotillstand.

Branschen dr dock orolig att de nya tillstanden ska leda till att vattenkraftens
produktionsformaga férsimras mer dn det nationella riktviarde pa 1,5 TWh som
provningarna nu baseras pa.

For att det nationella riktvirdet ska vara relevant for enskilda vattendrag sa har
lokala siffror tagits fram for 22 olika tillrinningsomraden, kallade HARO-varden.

Dessa vill nu regeringen se over.

”Regeringen anser att det, utan att dka det totala produktionsbortfallet, finns
anledningattse 6ver fordelningenav HARO-varden mellan huvudavrinningsomradena
i syfte att sdkerstdlla att fordelningen verkligen mgjliggoér storsta mojliga nytta
for vattenmiljon och for en nationell effektiv tillgang till vattenkraftsel”, skriver
regeringen.

Tillsammans med Energimyndigheten och Svenska kraftndt ska Havs- och
vattenmyndigheten darfor granska dessa HARO-varden. Dartill ska en vagledning
tas fram sa att riktvardet inte 6verskrids.

Havs-och vattenmyndigheten ska senast den 16 januari ar 2026 ldmna en
redovisning av uppdraget till Regeringskansliet.

Branschen har dven uttryckt en oro kring oklarheter om hur vattenkraft i Natura
2000-omraden ska provas.

Haér ar regeringens standpunkt tydlig:

”Regeringens uppfattning ar att riktvardena géller alla miljéforbattrande atgarder
inom ett huvudavrinningsomrade, inklusive atgarder far att skydda bevarandevarden
i berdrda Natura 2000-omraden”, skriver regeringen.

Vattenkraftens Miljofond forldinger stopp
av utbetalningar till 1 september

Vattenkraftens Miljéfond har forlangt pausen av utbetalningar som ska ga fill
omprovningen av den svenska vattenkraftens nya miljétillstand, i vantan pa ny
lagstiftning, uppger fondens vd Anna Jivén i ett pressmeddelande.

Forlaningen uppgar till ytterligare tva manader fran 1 juli till 1 september.

Omprovningen av vattenkraftverken stoppades tillfdlligt ar 2023, i viantan pa ny
lagstiftning, som dnnu inte &r pa plats.

”Regeringen har remitterat forslag pa forfattningsindringar, men de slutgiltiga
dndringsforslagen har dnnu inte presenterats”, skriver Anna Jivén.

Vattenkraftsproducenterna har uttryckt farhagor om att miljéprévningen ska bli
mer omfattande och leda till storre produktionsférluster dn riktvardet pa 1,5 TWh.

Detta skulle dven kunna férdyra tillstandsprocesserna enligt aktorer, dér
Vattenkraftens Miljofond stottar med 10 miljarder kronor — finansierat av nio svenska
energibolag.

Med hjdlp av fonden kan upp till 85 procent av kostnaderna fér utredning,
prévning av miljoatgarderna i domstol och sjdlva genomforandet av de atgiarder som
domstolen beslutat finansieras.

Fonden kan ocksa ersitta eventuella produktionsforluster.

Svensk Vattenkraftforening har tidigare varnat for att de totala kostnaderna kan vixa
till 30-40 miljarder kronor.

Montel Kraft-Affdrer

Energimyndigheten:

Kommande
prognos om
forbrukning stabil

Energimyndigheten ari fard att
uppdatera sin prognos for svensk
elforbrukning fram till ar 2028 och
myndigheten forvantar sig inte nagra
omfattande justeringar, jamfort med
den foregaende, uppger Anna Ander-
sson, analytiker pa myndigheten.

— Det handlar om en liten nedjustering,
men inte alls de 10 TWh som vi minskade
med i den forra prognosen, sa hon under
Swedish Energy Day.

I linje med de flesta analyser om den
framtida forbrukningen sa har &ven
Energimyndigheten  kraftigt  sdnkt
sina forvantningar om framtiden i den
senaste prognoserna.

Fér ar 2027 handlar det om en
nedjustering med 10 TWh i mars, jamfort
med prognosen sex manader tidigare.

Av dessa var 9 TWh relaterade till
industrin.

Mer stabila

Darmed visade prognosen i mars att
elférbrukningen ska 6ka fran 132 TWh
ar 2023 till 148 TWh ar 2028.

Den kommande prognosen kan
innebdra att forbrukningsékningen
justeras nagot ytterligare, enligt Anna
Andersson.

— Men vi ser att industrins projekt-
planer var mer stabila senaste aret
jamfort med perioden innan, sa hon.

I maj presenterade SKGS sin senaste
forbrukningsprognos, som visar att
industrins férbrukning kan 6ka fran 48
TWh i fjol till mellan 80-104 TWh ar
2030.

Anna Andersson beddémer den som
realistisk.

— SKGS analys ligger ndra vara egna
siffror. Kanske 5 TWh hogre, mellan
tummen och pekfingret. Dom har
gjort ett fantastiskt jobb att kartldgga
industrins planer, sa hon.

Anton Tigerstedt
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“Norge-pris” kan paverka
investeringar negativt

Osdkerheten  kring vilka effekter
“Norgespriset” kan fa for marknaden

kan paverka investeringar i ny
kraftproduktion, menar Patrik
Hermansson, Unipers chef  for

affarsutveckling i Norden.

— Det dr en stor forandring for
marknaden, och det &r ingen férandring
som kommer att ga obemdarkt forbi,
vare sig i Norge eller grannldnderna.
Hur lange kommer denna subvention
att gilla? Kommer den att paverka
investeringar i ny elproduktion? Detta
i sig kan paverka investeringar i hela
Norden, sdager han till Montel.

Han menar vidare att det knappast
kan vara sa bradskande att inféra
Norgespriset att man inte kan gora
en ordentlig konsekvensutredning
av hur atgdrden kommer att paverka
marknaden.

LSEG hdjer prognos for
lagernivaer for EU-gas

LSEG har justerat upp sin prognos for
europeiska gaslagernivaer infér denna
vinter fran 83 procent till 87 procent
tack vare en 6kning i tillférseln, uppgav
analytiker Wayne Bryan pa onsdagen.

— Vi forvantar oss nu ytterligare 36 TWh
(3,3 bcm) att injiceras i lagren till den 1
november jamf6ért med var marsprognos,
sa han till Montels Swedish Energy Day i
Stockholm.

Olav Vilnes

EU-lander granskar nya
gaslagerregler

Idag holls samtal i Bryssel mellan
kommissionen, radet och parlamentet —
den sa kallade trilogen — om att férlanga
unionens gaslagringsregler till slutet av
2027. Enligt nuvarande regler upphor
de annars vid arsskiftet.

Andrad tysk gasplan
kan leda till forseningar

Den nya tyska regeringen pressas av industrin, energisektorn och tankesmedjor
att tona ned planerna pa nya gasturbiner och istéllet halla fast vid den tidigare
regeringens strategi for vatgas.

Den center-hger alliansen CDU/CSU, som vann valet i Tyskland i februari, gav
16ften om att 6ka energisakerheten och pressa ner kostnaderna.

En del av CDU-ledaren och férbundskanslern Friedrich Merz avtal med
Socialdemokraterna (SPD) innebar att upphandla en portfélj av 20 GW nya
gaskraftverk, som sa smaningom kan anvdanda CCS-teknik for att samla in och lagra
utslapp.

Detta forandrar tidigare regerings planer — som forhandlats fram med Bryssel — om
att upphandla upp till 12,5 GW turbiner som med tiden kan konverteras till vatgas.
— Pa medellang till 1ang sikt kommer vi sdkert beh6va mer gaskapacitet n de har
12,5 GW, sdger Manfred Fischedick, vd f6r energitankesmedjan Wuppertal-institutet
och tillagger:

— Nu handlar det om snabbhet. Det &r klokt att bérja med det som redan ar
férhandlat med EU.

Bra startlage

Det faktum att det redan gjorts stora anstrangningar for att se till att
upphandlingarna f6ljer EU:s statsstodsregler dr “ett bra startlage” fér den nya
regeringen, enligt Carsten Rolle, klimat- och energiansvarig pa federationen av
tyska industrier (BDI).

— Den tidigare regeringen forhandlade lange med EU-kommissionen om hur — och
med vilka finansieringslésningar — dessa anldaggningar kan byggas, sager han.

Energikommissiondr: EU behover fler
energisammankopplingar

Europeiska lander maste samarbeta for att stiarka kontinentens
infrastruktursammankoppling, eftersom den inre marknaden f6r "tandkram
och tomater” i dagsldget dr starkare an handeln med energi, uppgav EU:s
energikommissiondr Dan Jorgensen pa mandagen.

— Det rader inget tvivel om att det spelar stor roll hur sammankopplade vi &r i
Europa — hur vil vara fysiska infrastrukturer ldnkas samman, hur val vara elnat
fungerar och hur manga griansoverskridande forbindelser vi har, sa han under
Energy Infrastructure Forum i K6penhamn.

— Det har ocksa betydelse hur smart vi anvinder den infrastruktur vi redan har,
tillade han.

Dan Jorgensen sade att Europa redan sparar 30 miljarder euro per ar i
energikostnader tack vare handel 6ver granserna, enligt berdkningar fran
energiregulatorn Acer, men att kontinentens fulla potential dr langt ifran utnyttjad.

Montel Kraft-Affirer
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